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Abstract:

The accountansy information may be analysed from two points of view:one hand, this type
of information represents a factor of production for the analysers,and on the other hand, that same
information represnts, on market, a competitive product for the analysis reports.

In the analysis of the global efficiency of an entreprise it is very important the quantity
and the quality information of financial- accountancy nature, existing for the moment in the
economical entreprise system.

Una dintre componentele sistemului de organizare si gestionare a agentului economic o
constituie circuitele sale informationale.

Informatia, in sensul general, reprezinta o stire, o noutate, un mesaj care provine din orice
domeniu al cunoasterii, acest concept exprimand o formuld scrisa, susceptibild, de a aduce o
cunostinta.

Informatia poate fi consideratd un bun de consum de masa, fiind folositd de o multime de
utilizatori: intreprinderi mici si mijlociii, societdti cotate la bursd, investitori, stat, etcl.Inii,:ial,
termenul de informatie a fost introdus in domeniul tehnic pentru a desemna incertitudinea inldturata
prin realizarea unui eveniment dintr-un set de evenimente posibile. Ulterior, semnificatia termenului
s-a extins la cunoastere, in general, adica la aparitia unui element nou, necunoscut anterior, asupra
realitdtii inconjurdtoare; in acest scop se utilizeaza simboluri care, prin asocierea lor cu realitatea,
furnizeaza informatie.

Calitatea informatiei este caracterizeaza printr-un numar de atribute®:

e Vitezad — stabileste timpul necesar unei informatii pentru a parcurge drumul de la emitent la
receptor;

e Frecventda — reprezintd numarul de informatii de acelasi tip intr-o unitate de timp,
determinand ritmicitatea informatiilor;

e Accesibilitate — depinde de mijloacele de comunicatie, gradul de pregatire a personalului,
modalitatile de stocare etc.;

e Actualitate — reprezinta capacitatea informatiei de a prezenta evenimente recente;

e Inteligibilitate — presupune proprietatea unei informatii de a fi perceputa de catre utilizatori;

o Fiabilitate — reprezintd capacitatea informatiei de asigura o imagine reald si sigura a unui
eveniment/obiect;

e Pertinentd — presupune calitatea informatiei de a oferi rdspunsuri intr-o situatie data;

e Varstd — se exprima prin durata din momentul colectarii informatiilor, pand in momentul
transpunerii 1n actiune a deciziilor luate pe baza acestora.

In contextul evolutiilor contemporane ale activitatilor intreprinderii, dezvoltarea
economiei de piata, cresterea gradului ei de complexitate a determinat o evolutie corespunzatoare a
informatiei economico-financiare. Acest tip de informatie caracterizeaza situatia patrimoniala a
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intreprinderii, rezultatele activitatii economico-financiare, modul de utilizare a resurselor materiale
si umane, atat pentru nevoile proprii, cat si pentru terti (actionari, clienti, banci, organe fiscale, alte
persoane fizice sau juridice).

Evolutiile actuale ale societdtii moderne impun perfectionarea continud a informatiei
economico-financiare. Ea trebuie construita astfel incat sa raspunda atat cerintelor conducerii pentru
fundamentarea deciziilor, cat si nevoilor informationale ale partenerilor intreprinderii.

Informatia, de obicei, este un caz particular al reflectérii ca forma de interconexiune dintre
doua procese materiale astfel incat proprietatile unuia (procesul emitent) se reproduc in al doilea
(procesul destinatar)’. Informatia este alcatuitd din date care au fost prelucrate intr-o forma utila
pentru destinatar si care au o valoare reald pentru planificare, control sau luarea deciziilor.

Informatia economica, specifica activitatilor economice, poate fi definitd ca o comunicare,
stire sau mesaj, care contine elemente noi de cunoastere a unor stari, situatii, conditii de manifestare
a anumitor fenomene sau procese economice’. La nivelul agentului economic, informatiile
economice, sub forma datelor specifice in care se constituie, se obtin din anumite surse interne sau
externe §i servesc comunicarii in interiorul organizatiei catre anumiti destinatari. Drumul parcurs de
informatie de la obtinere si pana la valorificarea sa trece prin mai multe etape: culegere — prelucrare
— transmitere — primire — utilizare. Totalitatea, metodelor, tehnicilor si instrumentelor folosite
pentru culegerea, inregistrarea, transmiterea, circulatia, prelucrarea si valorificarea informatiilor
intr-un sistem reprezinta sistemul informa‘gionals.

Activitatile informationale pot fi descrise ca ansamblul actiunilor care privesc productia si
utilizarea informatiei®.

Sensul cuvantului informatie nu poate fi explicat decat in relatie cu alti doi termeni: date si
cunostinte. O datd este un semn, un simbol, care rezultd direct din observarea faptelor. Este o
materie prima care, prin tratare, va fi transformatd in informatii.O informatie rezultd din tratarea
datelor astfel, incét sd raspunda nevoilor unui utilizator, intr-un context care i este propriu.

Analistii financiari preiau informatia brutd si o transforma intr-un alt tip de informatie,
care reflectd capacitatea lor de a intelege, sintetiza si interpreta informatia in calitatea ei de materie
prima. In mod concret, ei realizeaza trei tipuri de activitati referitoare la informa‘gie7:

e cautarea de informatii private, care nu sunt disponibile publicului;

e analiza, procesarea §i interpretarea informatiilor in scopul previziunii (analiza predictiva);

e analiza performantelor trecute (analiza retrospectiva);
astfel, observam ca relatia lor cu informatia contabild nu este una simpla. Pe de o parte, informatia
contabila reprezintd un factor de productie pentru analisti iar, pe de altd parte, aceeasi informatie
reprezintd, pe piatd, un produs competitiv pentru rapoartele de analiza.

Dupa cum subliniazi C. Greiner®, nu trebuie si pierdem din vedere ca:

e Informatiile sunt obiecte construite, ,,informatiile nu cresc In naturd, ele sunt artefacte,
simboluri create deliberat de actorii sociali™;

e Informatiile fauresc reprezentarile si induc comportamente dupa mecanisme complexe;

e Alaturi de cunostinte formalizate, cunostintele tacite, neexplicate, joacd un rol foarte
important.
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Evolutia nevoilor de informare impusa de evolutia sistemelor naturale si sociale — realitate
obiectiva ce presupune cunoasterea permanenta a starii si functionalititii elementelor componente
ale sistemelor — a determinat dezvoltarea sistemului informational economic, a elementelor
componente ale acestuia, evidenta operativa, contabilitatea si statistica’.

Sistemul informational economic (SIE) reprezintd ansamblul mijloacelor si procedeelor de
obtinere, stocare si utilizare a informatiilor intr-un perimetru al activitatii economice, ca rezultat al
investirii unor resurse umane de capitallo.

Un sistem informational economic constituie un ansamblu organizat de informatii
complexe, care se obtin prin prelucrarea datelor furnizate de anumite surse §i care sunt necesare
pentru organizarea, conducerea si desfisurarea activitdtii economice. Importanta unui astfel de
sistem derivd din aceea cd el asigurd cunoasterea in orice moment a starii si functiondrii
intreprinderii oferind informatii despre modul in care se utilizeaza resursele, despre existenta unor
deficiente si a necesitatii examindrii acestora, etc.

Informatia, Indeosebi informatia economica este astazi prezentd in toate domeniile de
activitate, fiind un element indispensabil progresului. Realitétile societitii moderne aratd ca odata
cu dezvoltarea economiei de piatd si sporirea gradului de complexitate a acesteia trebuie sa se
dezvolte corespunzator — ca arie, continut §i operativitate — informatia economica pentru ca ea s
poata:

o furniza exact elementele necesare luarii deciziilor;
e furniza exact situatia patrimoniald a intreprinderilor;
o furniza rezultatele activitatii economico-financiare.

O componentd esentiald a sistemului informational economic (nucleul acestuia) o
reprezintd contabilitatea, fiind consideratd astdzi o disciplind stiintificd independentd, cu statut
propriu 1n familia stiintelor sociale (sistemul stiintelor economice).

Gruparea informatiilor economice si financiare, la nivel microeconomic, poate fi
urmatoarea:

e Informatii care provin din surse exterioare intreprinderii (aferente pietei interne si
internationale);

e Informatii care provin din surse interne (din evidenta operativa, statica si financiar contabila
a Intreprinderii).

Sursele de informatii ale analizei financiare sunt:

- Informatii financiare: situatiile financiare anuale (bilant, cont de profit si pierderi, fluxuri de
numerar, notele explicative), raportirile semestriale si trimestriale, evolutia cotatiilor la bursa,
informatii privind concurenta, previziunile analizelor financiare etc;

- Informatii economice: evolutia activitatii economice, evolutia preturilor, evolutia sectorului
de activitate, situatia economicad generald, perspectivele economice, evolutia cursurilor de schimb
ale monedei nationale etc.;

- Alte informatii: evaluarea riscurilor de creditare, fuziuni si achizitii, raporturi de gestiune
etc.

Informatiile generale se referd la conjunctura economica, respectiv la situatia generala a economiei
la un moment dat, rezultatele economice ale agentilor economici fiind influentate in mod direct de
recesiunile sau expansiunile economice. Intr-o conjuncturi economicd favorabild activititile
intreprinderilor au o tendintd de crestere, la fel ca si profiturile si, implicit, cotatiile la bursa, care
evolueazd direct proportional cu acestea. Existd institutii care ofera informatii generale despre
economie in ansamblu si despre fiecare sector de activitate (ex. Institutul National de Statistica,
Banca Nationalda a Romaniei). Foarte importante sunt si calificativele date de societatile
internationale de rating (Standard and Poor's Moody's) care sunt absolut necesare mai ales

° Danescu, T., Conturile anuale, Editura Dacia, Cluj-Napoca, 2000, p.14.
' Oprea, D., Analiza si proiectarea sistemelor informationale economice, Editura Polirom, lasi, 1999, p.21.



analizelor financiare comandate de investitori. Aceste informatii devin foarte necesare mai ales 1n
momente in care economia 1si schimba cursul, de la recesiune spre expansiune §i invers.

Informatii despre sectorul de activitate, importanta unui studiu supra sectorului de
activitate decurgand din faptul ca evolutia generald a unei intreprinderi este datd in cea mai mare
parte de evolutia sectorului din care face parte. Informatiile necesare pentru aprecierea evolutiei
sectorului de activitate cuprind:

e Natura produselor;

e Procesele tehnologice utilizate;

e Structura productiei care are o incidentd semnificativa asupra rezultatelor si rentabilitatilor,
asupra duratei de rotatie a stocurilor, asupra mijloacelor de finantare;

Informatii privind intreprinderea, sursele de informatii privind intreprinderea fiind
diverse. Unele informatii sunt obligatorii si publice, altele sunt oferite in exclusivitate actionarilor.
Marea majoritate a informatiilor privesc latura fiscala si cuprind bilantul, contul de rezultate, anexe
si note explicative care trebuie oferite institutiilor financiare §i care sunt oferite spre publicare in
presa economici si fiscald de specialitate. In general, analiza financiara utilizeaza toate sursele de
informatii care pot clarifica anumite aspecte pentru a putea stabili un diagnostic financiar. Gratie
caracterului sdu sistematic, omogen si diversitatii informatiilor pe care le ofera, contabilitatea apare
ca principal furnizor de informatii necesare analizei financiare. Insi, cadrul previzut de
reglementari si de normalizare a inregistrarilor si tratamentelor evenimentelor economice induc un
formalism care creeaza dificultiti in stabilirea unui diagnostic financiar''. Totusi existd o serie de
limite ale informatiilor contabile:

e Utilizarea costului istoric si inflatia: datele furnizate de contabilitate sunt exprimate in cifre
istorice, nefiind ajustate cu indicele preturilor de consum, astfel incat pentru a putea asigura
comparabilitatea datelor este necesara o retratare a acestora.

e Utilizarea diferitelor metode de evaluare a stocurilor (FIFO, LIFO, CMP) care creeaza
dificultati in efectuarea de comparatii intre intreprinderi. Analistul financiar trebuie adesea
sa priveasca dincolo de datele din situatiile financiare pentru a elimina aceste discrepante;

e Tratamentul evenimentelor extraordinare — analistul trebuie sa determine care din elementele
extraordinare trebuie luate in analiza financiard, mai ales prin prisma faptului ca prin
armonizarea contabilitatii cu directivele europene multe din elementele extraordinare sunt
considerate ca fiind aferente exploatarii.

Pe langd informatiile prezentate mai sus, analizei financiare ii sunt necesare si informatii calitative:
¢ Potentialul tehnic exprimat prin calitatea echipamentelor, asimilarea tehnologiilor noi,
calificarea personalului, nivelul productivitatii constituie factori importanti care determina
competitivitatea prezentd si viitoare ale unei intreprinderi si implicit performantele
financiare;

e Potentialul comercial — la stabilirea caruia sunt necesare nu numai informatii generale, cum ar
fi cifra de afaceri, care se regdsesc in situatiile financiare, ci informatii detaliate privind
structura acesteia pe sortimente, clienti, caracterul de sezonalitate, cota de piata etc.;

o Calitatea organizatiei, capacitatea echipei manageriale, gradul de adecvare a sistemului de
gestiune, calitatea relatiilor de munca etc.

Importanta si diversitatea informatiilor folosite determind complexitatea analizei financiare pentru
stabilirea unui diagnostic financiar.

Utilizarea informatiei de catre analistii financiari se referd la patru aspecte cheie'*:

e perspectivele de crestere ale economiei se bazeaza pe asteptarile viitoare, in ceea ce priveste
economia, ca intreg, industria in general si societatea analizata, in particular acordandu-se

1 Cohen, E., Analyse financiére, 4° édition, Economica, Paris, 1997, p. 105
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and business research, 1990, in Feleaga, L., Feleagd, N., opera citad, p. 60



atentie deosebitad factorilor care au cea mai mare influentd asupra performantelor viitoare
asteptate (profitul, dividendul si pretul actiunii);

e factorii semnificativi ai pietei financiare, accentul punandu-se pe identificarea factorilor care
influenteaza pozitia intreprinderii pe piata;

e parametrii de investitii, fiind luate In considerare dividendele si pretul pietei in conjunctie cu
riscul acceptat;

e strategii de investitii, unde recomandarile de a investi pe termen scurt, mediu sau lung au la
baza doua aspecte: asteptarile in comportamentul pretului actiunilor si sincronizarea in ceea
ce priveste performantele intreprinderii.

Informatia constituie o abstractie, un produs al cunoasterii inteligente, dar 1n acelasi timp o
realitate omniprezenté13 . Ea domina si explica universul, evident pana la limita atinsd de procesul
cunoasterii. in domeniul economic, informatia este prezenti de la celula sau operatia cea mai
insignifiantd, o simpla tranzactie, pana la megastructuri: concern, holding, companii transnationale
sau mondiala.

Informatiile contabile furnizate de catre conturile contabile sintetice si analitice servesc
analizei economico-financiare drept materie prima de prim rang, in elaborarea unor diagnostice
puternic bazate pe realitatea economico-financiara surprinsd cu acuratete de conturile contabile in
cauza'”.

Intrucat elementele patrimoniale ce compun activul unei intreprinderi nu pot inregistra
decat modificari de natura cresterii sau descresterii, contul contabil devine un puternic instrument
de comensurare a acestor modificdri. Pentru ca informatia furnizata de catre conturile contabile sa
fie fructificatd la adevarata ei valoare, este necesard instituirea unei legaturi indisolubile intre
informatiile generate de conturi si analiza economico-financiara.

Automatizarea pe scard largd a operatiunilor ce reflectd miscarile suferite de conturile
contabile intr-un anumit exercitiu financiar, si posibilitatea obtinerii intr-un timp scurt a
documentelor de sintezd contabila (balanta de verificare, bilantul contabil, contul de profit si
pierdere) face posibila aparitia in cadrul managementului financiar-contabil a unei notiuni nesperate
de nimeni — ,reflectarea in timp real de citre conturile contabile a tuturor miscarilor de natura
patrimoniala la nivelul unei entitati economice”.

Pentru realizarea faptica a acestui deziderat este nevoie ca instrumentului contabil numit
»cont” sa i se asocieze noi valente si functii, astfel incat operarea unei simple debitéri sau creditari
sd genereze informatii utile managementului financiar-contabil, de preferinta in timpul cel mai scurt
cu putinta.

In analiza eficientei globale a unei intreprinderi este deosebit de importanti cantitatea si
calitatea informatiilor de natura financiar-contabild existentd la un moment dat In sistemul
intreprinderii economice, de preferinta la nivele din ce mai analitice"”.

Modelarea matematica posibila de efectuat in conditiile tehnologiei informatiei actuale,
deschide portile implementarii functiilor de productie (economice) la nivelul oricarei intreprinderi,
indiferent de dimensiunea ei.

In general, o functie de productie economici reflectd dependenta functionala dintre factorii
care determina realizarea productiei sau profitului unei intreprinderi.

Este evident faptul cd pentru a obtine o rentabilitate superioard la nivelul intregii activitati
economice, o Intreprindere trebuie sa-si maximizeze functia economicd a profitului, §i sa-si
minimizeze functia economica a costurilor'®.

13 Tabara, N., Horomnea, E., Toma, C., Analiza contabil — financiard, Editura Moldova, Iasi, p. 12.
14 Crecana, C., Rentabilitatea intreprinderilor mici si mijlocii, Editura Economica, Bucuresti, 2000, p. 28.
'S Crecand, C., Rentabilitatea intreprinderilor mici si mijlocii, Editura Economica, Bucuresti, 2000, p. 29.
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Pe baza informatiilor furnizate de cétre conturile sintetice si analitice, la nivelul fiecarei
intreprinderi se construieste bilantul contabil, ca sintezd a tuturor modificarilor de natura
patrimoniald regasite la nivelul unui exercitiu financiar-contabil.
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